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EXPERIENCIA

Con 80 anos de historia, el grupo ha
evolucionando, crecido e incrementado
sus servicios, adaptandose a las
necesidades de la sociedad

INNOVACION

GRINO trabaja proactivamente en la
investigacion de soluciones relacionadas
con la valorizacion de los residuos

EXPANSION

GRINO cotiza en el Mercado Alternativo
Bursatil desde 2011 para financiar el
crecimiento de la compania

MzB 9

MERCADO ALTERMATIVO BURSATIL

GARANTIA
Compromiso con la calidad de sus
servicios y el medio ambiente




GrRINO' 80 anos de Historia

Negocio Tradicional

Grifio Ecologic, S.A.
sale al MAB
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GrRINO
MEDIO AMBIENTE ENERGIAS RENOVABLES

Energia
Seleccion / Reciclaje
Recogida y Transporte 5 80% Combustible (CSR) S
Valorizacién Energética
i ECOMMSA

Limpiezas Industriales —— Compostaje ( )
Disoosicion Final (verted DieselR
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Valorizacion Energética

GRINO ECOLOGIC abarca el ciclo completo de tratamiento de residuos, centrando su actividad
en los servicios medioambientales y en la generacion de energia verde




GRINO Linea de Negocio “Tratamiento”

Negocio Tradicional

STOCK MATERIAL STOCK MATERIAL

SIN SELECCIONAR SELECCIONADO

RECEPLION RSY TRATAMIENTO PLASTICO VENTA AL
RECICLADOR

PAPEL Y CARTON
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METAL

P
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PRESENCIA DEL GR

C. Madrid
Madrid

Catalunya
Barcelona
Tarragona
Lleida

Aragon
Zaragoza
Huesca

C. Valenciana
Valencia
Castellon

3 PLANTAS EN PROYECTO 430.000 TONELADAS
6 PLANTAS DE TRATAMIENTO EN OPERACION \ TRATADAS




VALORIZACION
DE RESI DUOS PROYECTO DE INNOVACION

Transformacion de los residuos no reciclables de

PRODUCCION las ciudades (RSU) en energia
DE DieselR PIONEROS

Primera aplicacion demostrativa “full scale” de la
tecnologia de despolimerizacion catalitica

RECONOCIMIENTO
Proyecto avalado y cofinanciado por
la Comision Europea

LIFEO9 ENV/ES/000484



VALORIZACION
DE RESIDUOS

PRODUQCI
DEL l|§5éIR

i ‘ N
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Combustible
Salido GEas ]
Recuperado
_ _ MODULO PRE- MODULO DieselR
ot TRATAMIENTO CENTRAL R
Catalizador D
. MODULO

inorgani INE

VALORIZACION ENERGETICA

Hornos de fabricacion de clinker
Centrales termoeléctricas
Plantas de cogeneracion
Produccion de DieselR

Conversion de RESIDUOS SOLIDOS
URBANOS (RSU) y RESIDUOS
INDUSTRIALES (RI), asimilables a urbanos,

en combustible de alta calidad (CSR)

Conversion RI

Conversion RSU

60%| (51%

CSR CSR




VALORIZACION
DE RESIDUOS

PRODUCCION
DE DieselR

Combustible
Sélido
Recuperado

MODULO PRE-

TRATAMIENTO

EL PRO!

MODULO
CENTRAL

Catalizador

MODULO

TRATAMIENTO
INERTES

DieselR
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VALORIZACION
DE RESIDUOS

PRODUCCION
DE DieselR

Combustible

Solido
@ Recuperado
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VALORIZACION
DE RESIDUOS

PLANTA DE PRODUCCION DE
DIESEL R

PRO uc ﬂ TONELADAS
DE » F ’ELON\ 2000 I/h 22.600 CSR TRATADAS

AL ANO

produccion

DieselR



VAL(PRIZACION
DE RESIDUOS

CARACTERISTICAS
DEL DIESEL R

PRODUQ,J—O'N\ II Indice cetano (RS

DE L“f‘,.f\,,\- 2o e ‘4, DENEGEGN 827 kg/m3

(L EE 2,795 ¢St

Punto de obstruccion de EErXy»A¢
filtros en frio

Punto de inflamacion i
Contaminacion total [z Nnl-a1
SIEIELIEREROCEOIE 24 ¢/m3

| = 1CE RN -~ S F

Cumple con las especificaciones técnicas establecidas
i por la Norma EN 590, que fija las propiedades fisicas que
£ debe tener cualquier diesel que se comercialice en la UE




GRINO

Proyecciones 2015 - 2021

Negocio Tradicional

Cuenta explotacion - Negocio tradicional (Caso Base)

Real

Proyectado

€000 2012 2013 2014 E 2015 2016 2017
Negocio tradicional
Ingresos
Servicios 9.422  9.647 | 8.956 9.369 9.650 10.036
Tratamiento 14451 14903 @ 14.367 14.421 14.854  15.448
Incremento Ventas 102% 103% 104%
23.873 24550 @ 23.323 23.790 24503  25.483
Margen contribucion
Servicios 1.261 2.118 1.614 1.646 1.695 1.763
Tratamiento 4259  5.027  5.940 6.058 6.240 6.490
Otros 183 550 528 539 555 577
Costes Estructura (4.430) (4.452) T (4.401) (4.401) (4.401) (4.401)
Mejora Gasolinera 42 42 42
Mejora ERP 124 324
EBITDA Negocio tradicional 1.273 3.243 3.681 3.884 4.256 4.795
%EBITDA/ Ingresos 5,3% 13,2% = 15,8% 16,3% 17,4% 18,8%
Margen contribucion Nuevos Negocios 615 (376)

al

2.867

EBITDA Tot

2019 2020 2021
10544 10.754 10.862
16229 16554 16.719
102%  102% 101%
26.773 27308 27.581
1852 1889 1.908
6.818 6955 7.024
607 619 625

(4.401) (4.401) (4.401)
42 42 42

324 324 324

5242 5428 5522
19,6% 19,9% 20,0%
5242 5428 5522

% de Ingresos Tratamiento vs Servicios

% de Margen de C. Tratamiento vs Servicios




GRrRINO Proyecciones 2015 - 2021

Negocio Tradicional

19,9%  20,0%

Millones de €

/. 790 pbs

2014 E 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

\'l\ﬁ
Wl
cremento de los 3,68‘%/5 5,52 vendra via control de gastos, ha permitido a la compafiia tener EBITDA Margin superiores a la media por primera vez en los

*Las proyecciones aqui incluidas estdn pendientes de aprobacién por parte del consejo de administracién



GrRINO' Cierre Auditado 2014

Enero - Diciembre

1,273 3,243 3,681

w
o

Ingresos y EBITDA consolidado (2012 vs 2013 vs 2014 )

Millones
N
(03]

€'000 30.12.12  30.12.13  30.12.14

N
o

Ingresos Negocio Trad 23.873 24.550 23.323
% Ingresos 5,30% 13,20% 14,20%
EBITDA Negocio Trad 1.273 3.243 3.681
%EBITDA nd. nd n.d.
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w
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GRINO

Cierre Auditado 2014 vs 2012

Enero - Diciembre
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43,88 %

37

2012

EBITDA/Deuda

37,46 %

51

2013

W FP  Deuda

=0-=EBITDA Margin

55,84 %

24

2014

1.DFN/EBITDA: Han ido cayendo a lo
largo de los ultimos afios, desde los
12,57 (que hace inviable cualquier
financiacion bancaria) hasta los 4,24
gue nos situa en un target de roll over.

2.EBITDA: El incremento en los
mdrgenes operativos via control de
gastos, ha permitido a la compafiia
tener EBITDA Margin superiores a la
media por primera vez en los ultimos
afios.

3.FP/DEUDA: Se ha pasado de una
situacion de subcapitalizacion (para los
estdndares actuales) a una situacion
optima de masas patrimoniales. 37,46%
al 55,84%

4. GF/EBITDA 3,84 un poco por debajo
del 4,% que seria lo razonable.

5.EBITDA Margin 14% en el afio 2014
tenemos previsto aumentarlo hasta el
20,00% en- 2021 con el crecimiento
vegetativo.

6.VENTAS 23,32 millones de 2014 son
el minimo que vamos a tener en el
proximo  quinquenio, se  estima
incrementos acordes al IPC e incluso un
poco superiores algun afio puntual.






